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Pravidelny ¢tvrtletni prehled investic
do nemovitosti v Ceské republice

knightfrank.com/research

Posledni mésice roku 2023 potvrdily nizkou aktivitu investorti, také

v kumulativnim ro¢nim souhrnu byl objem investic do nemovitosti nejnizsi
za poslednich deset let. Evidujeme ovSem né€kolik vétSich transakci, které
se nestihly dokoncit do konce roku a budou uzavieny poc¢atkem roku 2024.
Pres pokles aktivity, bylo precenéni na Ceském investicnim trhu minimalni.
Vynosové miry se mezirocné zvySily jen o 50 az 75 bazickych bodii, vyraznée

méné nez na jinych zapadoevropskych trzich.

P Zatimco Ceskd ndrodni banka zacala se sniZzovanim
urokovych sazeb, eurové sazby by mély zuistat zvySené
minimadlné do poloviny roku.

CESKY INVESTICNI TRH
Ve ¢tvrtém Ctvrtleti 2023 dosahl
objem investic do nemovitosti

Cesti investofi stali za vice neZ 80 %
vSech transakci v pribéhu roku. Lokal-
ni investofi byli aktivn{ jiZ v minulych

Prehled
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Vynosy

o
TOT kancelaie

5,50 %

154 I'nilivo1?1°1 EL{)R’ coi'pv)fedstavgje 57% letech, jejich podil na objemu vsak E Nakupni centra 6,25 %
meziroCnia 49% mezictvrtletni osciloval mezi 40-60 %.
pokles.

Retailové nemovitosti mély 41% podil ﬂ Nékupni parky 6,50 %
Roc¢ni objem investic dosahl 1,36 mili- na ro¢nim objemu, ndsledovaly kance-
ard EUR, o 25 % meziro¢né mén¢. lafe s 22 %, které tradi¢né byvaly domi- I
Je to také nejméné od roku 2013. nantni. Podil reziden¢nich transakci Nékupni tfidy 5,50 %
V pfedchozim roce ¢inil objem vzrostl na 12 %, coZ potvrzuje atrakti-
1,8 mld. EUR, pétilety priumér pak vitu tohoto sektoru. Ve 4. kvartalu
dosahuje 2,46 mld. EUR. pfevazovaly transakce kanceldf{ s 68 %, E Priimysl a logistika 5,00 %
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Nejvyznamngéjsi uzaviené transakce

z poslednich t¥i mésict loiského roku
zahrnovaly akvizici 25% podilu

v administrativnim komplexu
Churchill Square spole¢nosti CMN

od CFH. Findlni ¢tvrtinovy podil

by méla spole¢nost CMN odKkoupit
letos. Spolecnost Finep prodala Mint
rezidenénimu fondu projekt ndjem-
nich byt na Praze 9. Dal§i vyznamnou
transakci byl prodej administrativni
budovy City Point, kterou od Amundi
Czech Republic koupila spole¢nost
WorkLounge.

Ceska ndrodni banka na svém
prosincovém zaseddni sniZila poprvé
od kv€tna 2020 urokové sazby

0 25 bazickych bodti na 6,75 %.
Inflace dle poslednich listopadovych
¢isel ¢inila 7,3 %.

Radi odpovime na VasSe otazky.
Pokud mate dotazy k nasim datiim,
nebo byste chtéli ziskat dalsi
informace Cci realitni poradenstvi,
obratte se na nas, radi poradime.
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P Vynosové miry ztstaly béhem 4. étvrtleti 2023
pfevazneé stabilni, zvySily se pouze vynosové miry pro
kancelare o 25 bazickych bodu na 5,50 %. V tomto roce
by vynosové miry mohly jeSté selektivné zaznamenat
zvyseni, ndsledné pak bude zdviset na nacasovani
a intenzit€ sniZovani urokovych sazeb, jakym smérem
Se Vynosy posunou.

Investi¢ni aktivita by m€la byt i v prvni poloviné roku
2024 naddle omezend. Pro jeji oziveni bude také
kromeé vyvoje urokovych sazeb zdsadni vyrazné;jsi
sladéni o¢ekavani proddvajicich a kupujicich. Stdle
evidujeme velky objem kapitdlu, ktery vyckava na
vybrané investi¢ni prileZitosti. Silna ztistava takeé
poptavka po hotelech a rezidencich.
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